Strategie pristoupeni Ceské republiky k eurozoré

Spolatny dokument viady CR a CNB

Pristupovy proceLeské republiky (R) do Evropské unie (EU) se @Sps zavrsuje. V
prosinci 2002 byla na summitu v Kodani dokena jednani o finamich podminkach
pristoupeni k EU a v dubnu 2003 byla v Aténach dfiipodepsana smlouva digtoupeni
CR k EU. Po prothlém referendu o vstupliR do EU véervnu 2003 se procesigtoupeni
uzave ratifikaci gfistupové smlouvy parlamentjenskych zemi EUCR by se nila v kwétnu
2004 statlenem EU.

1. Nedilnou souésti gistoupeniCR k EU je i zavazek o naslednéntispoupeni k
eurozor. Vzhledem k nevyhnutelnym impleme&itédm zpozdnim hospodé&kych
politik je nutné vytvait pro integraciCR do evropskych #movych struktur kredibilni
strategii, ze které budou néaslédednotlivé hospoddké politiky a zejména &nova
politika vychazet. Proto si viada ve svém Progra@gmoyprohlaseni uloZilafravit ve
spolupréci £eskou narodni banko@KIB) strategii pistoupeni k eurozan

2. Materidl pedstavuje spobmy a koordinovany ifistup Ministerstva financi,
Ministerstva pimyslu a obchodu aeské narodni banky k zékladnim otazkam
spojenym se vstupenCR do Hospod#&ké a mnové unie. Shrnuje zakladni
vychodiska procesu integradéR do evropskych #novych struktur a diskutuje
otekadvané pozitivni efekty a mozna rizikaispoupeni k euroz@n Dokument
doporwuje pistoupeniCR k eurozéy jakmile pro to budou vytieny ekonomické
podminky. Casovani proto do velké miry zavisi na rychlosti cesu realné
konvergence pomocistrukturalnich reforem a procesuminalni konvergence,
zejména dslednou realizaci fiskalni konsolidace.

Vychodiska pristoupeni k eurozoré

4. Hospodéska a minova unie (HMU) byla implementovana na zakladaastrichtské
smlouvy ve tech fazich. V prvni fazi od roku 1990 byla zavrSditgeralizace
kapitalovych tok a vytvaen jednotny vnihi trh EU. Druha faze, ktera &da v roce
1994, byla zarrena na dosazeni pokroku v konvergenci ekonaff@kskych zemi.

S treti fazi doSlo vroce 1999 k zavedeni bezhotovbstrokEhu meny euro ak
pocatku fungovani jednotné dnové politiky Evropské centralni banky (ECB), ktera
stanovuje jednotnou Urokovou sazbu pro celou emazBroces ¥noveé integrace byl
zavrSen zavedenim eurového hotovostnihioh v lednu 2002.

5. K zékladim ekonomické integrace v ramci HMU fiatména euro a procesy
koordinace hospodgkych a rozpétovych politik mezi sebou navzajem i mezi
jednotlivymi ¢lenskymi staty. Koordinaci zaji§ji procedury mnohostranného
dohledu nad jejich vyvojem. Vznik nadmych rozpdétovych deficifi je omezen
ustanovenimi Smlouvy o EU a tzv. Paktem stabilityistu (viz Box 1). Fiskalni
politika je v ramci &hto pongrné Uzkych mantingél ponechana v kompetenci
jednotlivych¢lenskych zemi HMU.



BOX 1: Rozpaitové deficity élenskych zemi EU

Smlouva o zaloZenES uklada «lanku 104 ¢lenskym zemim EU vyhnout

nadnérnym deficiim verejnych financi. Qom, zda nadirny schodek existuj
rozhoduje na zakladzpravy Komise Rada EU. \fipadt rozhodnuti cnadn@rném
schodku doporti Rada pislusné zemi fijmout korelkeni opateni, jejichZz obsa
neni zvéejnovan svyjimkou pripadi, kdy ¢lenské zeréd na doporgeni Rady Bhem
stanoveného obdobi nereagovala. V navaznodtaka stability a #istu mohou by
navic na c¢lenské zermd eurozény uplatovany ifinani sankce \podol
nedr@enych depozit nebo - pfipact, kdy Rada po dvou letech od uloZeni sa|
nedospje k nazoru, Ze doslo k napeanadngrného deficitu - jednordzovych pokut.

V roce 1999 splnilo podminky pro zavedeni eurgtaofilo eurozonu jedenact zemi EU, ke
kterym gFistoupilo v roce 2001 rowi Recko. Velka Britanie a Dansko, které si naatku
maastrichtského procesu vyjednaly tzv. dasinickou dolozku("opt out clause”) se v
sowasnosti na projektu jednotnéény nepodileji. Rové¥ Svédsko, &oliv neltastnickou
dolozkou nedisponuje, stoji z domacich politickgélkiodi prozatim mimo eurozonu.

6. CR se bude sijstoupenim k EU automatickydéstnit teti faze HMU, picemz ziska
statusclenské zerd s da@asnou vyjimkou pro zavedeni eura, tj. v této fagbude
¢lenem eurozonyCNB se stane v okamzikutiptoupeni k EUslenem Evropského
systému centralnich bank (ESCB). Rijapi eura s&’NB zaadi do tzvEurosystému
ktery se sklada z ECB a centralnich balekskych zemi eurozony.

7. Pred zavedenim #my euro musi tedy byER podle platné evropské legislatitignem
EU a musi splnit maastrichtska konvergankritéria (viz Box 2), ¥etre slwitelnosti
pravnich pedpigi v oblasti HMU.Casovy okamzik pro zavedeni eutiapro splreni
konvergerinich kritérii evropska legislativa explicémeupravujeCR bude nicmés
muset po vstupu do EU pravidéldokumentovat sifovani ekonomiky sgrem k
pInéni maastrichtskych konvergarich kritérii v tzv.Konvergednim programu

BOX 2: Konvergenkni kritéria
Kritérium cenové stabilitypoZzaduje, abyclensky stat vykazoval dlouhod®
udrzitelnou cenovou stabilitugameérnou miru inflace, sledovanowhem jednoh
roku pred Setenim, ktera nagkraiuje o vice nez 1,5 p.b.jpmérnou miru inflaceif
¢lenskych stat EU, které dosahly nejlepSich vyslédk oblasti cenové stabilit
Kritérium dlouhodobych Urokovych sazgiwZaduje, aby g@mérna dlouhodob
nominalni urokova sazhgenského statu EU v fipéhu jednoho roku i@d Setenim
nepgekratovala ovice nez 2 p.b. fimérnou Urokovou sazburit¢lenskych stat,
které dosahly nejlepSich vysladi oblasti cenové stability.

Kritérium veejného deficitupozaduje, aby po#&n planovaného nebo skgtethg
schodku veejnych financi k hrubémdomacimu produktu négkratil 3%, krome

piipadi, kdy:
bud’ pomer podstati poklesl, nebo se neustéle sniZzoval, az dosahindroNzici se
refererni hodnot,

anebo pekroteni referetini hodnoty bylo pouze vyjinteé a déasné aarove
poner zastava blizko k referémi hodnog.

Kritérium hrubého veejného dluhiznamend, Ze by pamverejného vliadniho dluh
k hrubému domacimu produktu né&npiekrcgit 60%, krong pripadi, kdy se porér
dostateén¢ snizuje a blizi se uspokojivym tempem k reférérnodnog.




Kurzové konvergeimi kritériumspaiva v minimalré dvouleté dasti vmechanism
ERM Il a dodrZzovani normalniho ra#tp v mechanismu blizkosti centralni parit
alespa po obdobi dvou let.

9. Formalni vyhodnoceni miry konvergence nutné prapsio eurozony se provadi
podle procedury specifikované ve SmléwEU. Konéné rozhodnuti jeifjimano po
standardni procede vrcholnym setkanimilenskych stat EU na zaklad doporueni
Rady ECOFIN.Clenské zers EU, jejichz ekonomické podminky jsou vyhodnoceny
jako potencialni hrozba pro zachovani cenové stahileurozor, do nenové unie
nebudou moci vstoupit aigtane jim zachovan status zesd@asnou vyjimkou pro
zavedeni eura. Tyto zeéntak mohou inkasovat vyhod§lenstvi v eurozéh az se
zpozdnim a budou ve srovnani s novygteny eurozony v komparativni nevyhod

10.Kurzové konvergetni kritérium vyZzaduje dvouletoucast v mechanismu ERM Il a
zarover pohyb nénového kurzu v blizkosti centralni parity. Urdveentralni parity a
Site fluktuasniho pasma kurzového rezimu v ramci ERM |l budaudpho@d CNB s
vladou, projednany s ECB a Evropskou komisi a wiéslechvaleny radou ECOFIN.
V ¢&ervenci 2003 zpracoval&@NB jako informaci pro vladuCR a pro véejnost
dokument s nazvem "Kurzovy mechanismus ERM Il azé&uwé konvergeimi
kritérium", ktery obsahuje podrobnou argumenta&vajici pozice. Vzhledem k tomu,
Zze samotnadast v ERM Il nevede, na rozdil od nezvratitelnéhixovani kurzu v
ramci nénoveé unie, k odstrani rizika ménovych turbulenci, je dast v mechanismu
ERM Il chapéana jen jako brana prigtoupeni k eurozdén Viada se shoduje GNB,
Ze delSi nez minimaémutné dvouleté setrvani v ERM Il se nejevi jakdaifi.

Pozitivni efekty a rizika pristoupeni

Oc¢ekavané pozitivni efekty

11. PristoupenimCR k eurozén dojde k zavrseni procesu integraeské ekonomiky do
evropskych minovych struktur.Cesk& republika se bude moci glpodilet na
formulaci a implementaci spaieé evropské #moveé a kurzové politiky, které suji
k posilovani makroekonomické stability v Eviop

12.Clenstvi v euroz6h by mslo mit pozitivni dopady ndomaci hospodékou politiky
neba’ klicovymi prvky systému jsou pozadavky ndestedoke vyrovnané viejné
rozpaity a na provaghi strukturalnich reforem podporujicich dlouhodalurzitelny
hospodésky rist.

13.Rozpatova politika provadna v souladu s ustanovenimi Paktu stabilityjstu snizi
naklady financovani wejnych rozpéti a povede ke stabilizacdlouhodobych
urokovych sazelma nizké darovni. Firmy i domacnosti budou profdgbwejen z
nizkych urokovych sazeb, ale i Egiupu k hlubSim, likvid&gSim a transparengsim
kapitalovym trlim eurozony.

14.Nezvratitelnym zafixovanim #my v rdmci ngénové unie dojde ke zvySeni stability
finanéniho sektoru a ke snizeni rizik vznikeenovych turbulenciPrudké kurzové



vykyvy predstavuji pro malou otéenou ekonomiku v pra®di liberalizovanych
kapitalovych tok vyznamnou hrozbu.

15.Z eliminacekurzového rizikariici zemim eurozony, které jsou ptlR nejcileZitgjSimi
obchodnimi partnery, bude profitovat zejména dorpadnikovy sektor. Tyto vyhody
se projevi jednak poklesem transaich a zajiSovacich nakladl, ale také snizenim
investeni nejistoty. Sektor domacnosti ziska vyhody z vggé&ove transparentnosti
kterd stimuluje psobeni konkurence.

16.Tyto pozitivni efekty budou fspivat k vytvdeni stabilgjSiho prostedi pro
podnikani, k efektivijSi alokaci zdraj a nasled& k vySSimu dstu ekonomiky.
Pristoupeni k euroza@ntak mize dale urychlit realnou konvergerigské ekonomiky
smerem k paiméru EU.

Mozna rizika

17. PristoupeniCR k eurozés je spojeno sadou vyhod, ale také sskterymi riziky,
jejichz intenzita psobeni se bude &ase ndnit. Tato rizika jsou spojenargdevsim s
reakci hospodétvi na ekonomické poruchy v podminkach nezvratitehfixovaného
meénového kurzu v ramci smové unie. V pipad nedostaténé cyklické a strukturalni
sladtnosti ceské ekonomiky a jejiho finaniho sektoru s ekonomikami eurozény
mohou mit ekonomické Soky nestejné, asymetrick@dpp

18.Ztrata samostatné dnové politiky bude pro hospoiskou politiku CR znamenat
ztratu vyznamnych nastigj které mohou napomoci zmirnit negativni dopady
plynouci z rozdilného doméciho a zahéaitio ekonomického vyvoje a mohou tak
usnadnit ekonomickou konvergenci. Hosps#ta politika v dob pred vstupem do
eurozony se bude muset orientovat tak, aby jiz to t&zi zajistila rychlou
ekonomickou konvergenci a vysSi réak schopnost ekonomiky, ktera by sniZzovala
riziko zpomalovani hospo#ského fistu vyvolané fisobenim asymetrickych Sbla
jejich dopad. Ackoliv se charakteristikgeské ekonomiky od gatku transformace
priblizily k charakteristikam zemi EU, &itd nesladnost ekonomickych cykll a
strukturdini odliSnosti budouftgtrvavat i po vstupu do eurozény. Pro zajist
dostaténé reakni schopnosticeské ekonomiky jsou Kiové zejména stabilizujici
fiskalni politika, pruznost na trhu prace i produtdolie fungujici finadni trhy.

19.Na druhé stranhplnéni podminek a plna aplikovatelnost Paktu stabaityistu bude
vedle posileni automatického stabitimého pisobeni fiskalni politiky vyZzadovat i jeji
zpiisreéni tak, aby byla zaji8ha dlouhodoba udrzitelnost vyrovnanychiejgych
financi. Stav viejnych financi se fize stat bariérou pro vstup do eurozény nejen diky
nadnérnym schodkm, ale i diky nedostateému strukturalnimu fzpiasobeni
zejména vydajové strany. Fiskalni politika musi Ipjipravena nejen pinit svou
makroekonomickou stabilizai funkci, ale i byt konzistentni s ostatnimi
strukturalnimi politikami podporujicimi konkurémi schopnosteské ekonomiky v
podminkéach jednotného trhu.

20.K rozhodnuti o nezvratném zafixovani 8mého kurzu a ifjeti jednotné mnové
politiky muze dojit az v okamziku, kdy bude dosazeno udrZtekonvergence
ekonomiky a makroekonomickych i mikroekonomickycblijk (otevirani trh,
konkurenceschopnost v ramci jednotného trhu a pbmvani hospodaké integrace,
fungovani instituci na trzich produkisluzeb a kapitélu).



Ekonomické sla@&nost

21.Charakteristikyceské ekonomiky se postuppriblizuji k charakteristikdm zemi EU.
Obchodni vyrmina s EU se na celkovém zahgamim obchod ceské ekonomiky podili
zhruba d¥¢mi tretinami a piliv zahranénich investic ze zemi EU dosahuje &yi
pétin vSech investic proudicich dieské ekonomiky. #esto byl doposud cyklicky
vyvoj ceské ekonomiky slad s cyklickym vyvojem eurozény mémez v ptmeérné
clenské zemi eurozony. Také v oblasti stamsti struktury realné ekonomiky a
financniho sektoru existuje prostor k dalSimu zlepSeni.

22.0hodnoceni dostateé ekonomickeé sladosti vcéase a v mezinarodnim srovnani lze
realizovat nafiklad s vyuzitim analyzy korelace ekonomického aykle zerdmi
eurozony, analyzy korelace poptavkovych a nabid&ovysoki mezi ¢eskou
ekonomikou a ekonomikou zemi eurozony, hodnoceniktsiralni podobnosti na
zéklad podilu jednotlivych sektdr na celkové fidané hodndt ¢i na zaklad sady
kritérii tykajici se propojeni mezinarodniho obchoa finaniho sektoruCR se
zenmemi eurozony.

Fiskalni konsolidace

23.Vysoké deficity véejnych rozpotdt CR, vesta¥né trendy k jejich dal$imu
strukturalnimu prohlubovani a nedostai® podminky pro symetrické fungovani
automatickych stabilizatérpredstavuji v sotasnosti vaznou bariéru pro stabilina
pusobeni fiskalni politiky. Cilem fiskalni konsolidacmusi byt nejen dosazeni
maastrichtskych kritérii, ale veretirtdobémé¢asovém horizontu row - v souladu s
principy Paktu stability atstu - vyrovnané strukturalni saldoiegych rozpéta
umoziujici inné msobeni automatickych stabilizatora pruznost disktmich
vydaji. P¥i absenci autonomni ¢nove politiky bude totiz fiskalni politika v rezimu
nezvratiteld zafixovaného kurzu v ramci #nové unie kkkovym nastrojem
makroekonomické stabilizace.

24.Nedostaten¢ konsolidovany systém ¥enych financi by mohl mit obzvias
negiznivé disledky Ehem @&astiCR v ERM Il a v prvnich letech poristoupeni k
eurozor. V této dolk bude existovat vysSi praggbdobnost rozdilného cyklického
vyvoje v CR neZ v pozsich letech. Cyklicka nesladost niize byt zesilovana i
postupem strukturalnich reforem, projevujicich aejnabidkové Soky s dopady do
vyvoje potencialniho produktu. Déle, v této dopredpokladany kladny inftani
diferencial meziCR a pimérem eurozony bude mitfipjednotnych nominalnich
urokovych sazbach za nasledek nizsi realné Urokaxzéy, které by mohly vést k
neadekvatnimuistu domaci poptavky. Obigtna fiskalni politika bude proto v letech
tésne po pistoupeni k euroza@n klicovou podminkou zachovani dlouhodob
udrzitelIného ekonomickéhdstu.

25.V reakci na dlouhodab negiznivou fiskalni situaci vliada v fibéhu roku 2003
piipravila a schvalilatflety konsolid&ni program s cilem omezit deficit iggnych
rozpaiti do roku 2006 na maximaind % HDP. BziS€ konsolidace spova v
omezeni objemu wejnych vydaj a mirném zvySeni sloZzenénda&é kvoty. Sotasre
s navrhemiady dikich vydajovych a fiimovych opateni dochazi také k Uprav
ramce, ve kterém se odehravaji fiskalni procesyadase princip $édrédobého
fiskalniho cileni realizovany prdsdnictvim zavaznych agregatnichiletych
vydajovych rama.



26.Nastartovani procesu obnovy fiskalni rovnovahy mnagloa piblizit ceskou
ekonomiku stavu, ve kterém bude schopna aspiravatijeti eura. Jde vSak pouze o
prvni etapu, na kterou musi navazovat etapa ded3tteré dojde k dalSimu sniZzovani
schodki verejnych financi diky provashi hlubSich strukturalnich reforem. Pro
realizaci vSech ifinosi plynoucich z jednotné &ny, eliminaci moznych rizik a z
hlediska zdravého fungovani ekonomikyjeg i po pijeti eura je tudiz nezbytnée
pokratovat v zapodatém usili a sgrovat fiskalni soustavu k vyrovnanym pozicim.

27.Pouhé spléeni maastrichtského rozpimveho kritéria neni dostaiee, coz nazorn
dokumentuji sotasné ekonomické obtiZzeskierych ¢lenskych zemi EU, které v
minulosti nevyuzily pl& prilezitost k dosazeni fiskalni rovnovahy. Nutnostveyeni
dostaténého manévrovaciho prostoru ve fiskalni sousfjawavic zvyrazéna i tim,
Ze jiz ve druhé polovintéto dekady zamou véejné rozpoty poci’ovat pisobeni
negiznivych demografickych tlak Razantni konsolidace je nadtielda i z toho
duvodu, Ze rozpé&tova soustava bude, zejména v prvnich letech papustio EU,
vystavena nutnosti najit dostatek zdrojna profinancovani nezbytnych
infrastrukturnich investic, coz &me¢ usnadni proces realné ekonomické konvergence.

28.Pro formovani fiskalni politiky, ale i z hlediskénpni budoucicklenskych povinnosti
v ramci EU v koordinénich a dozorovych procedurach, bude kriticka Giiov&ech
narodohospodékych statistickych dat. Bez zafigf jejich dostatéené kvality
(vcasnosti, spolehlivosti, stability, transparentidstide obtizné spragrporozungt a
vyhodnotit hospoddkou situaci a fpravit korektivni opatkeni. Statisticka data jsou
navic zakladnim prvkem vSech koordingch a dohledovych procedur. | nedostage
kvalita narodohospodskych statistik a vladni fin&ni statistiky se mohou stat
("technickou™) pekazkou vstupu do eurozony.

29.Vhodnymi gistupy k posouzeni pokroku v oblasti konsolidacéewgch financi
mohou byt nafiklad analyza citlivosti vestgmnych stabilizatar pomoci hodnoceni
dopadi fluktuaci HDP na hospotieni veéejnych rozpéti, analyza manévrovaciho
prostoru veéejnych rozpéta pro diskréni politiku dle struktury rozptiu di
mezinarodni komparace uiehu deficitu véejnych rozpéti a cyklické pozice
ekonomiky.

Trh prace

30.Trh prace VCR je charakteristicky, podoBrjako trh prace v EU, po#mé malou
mobilitou a flexibilitou pracovni sily. Navic v haontu rékolika let po pijeti do EU
je treba peitat s restrikcemi omezujicimi volny pohyb pracanisil z novych
clenskych zemi. Posileni adagité&ch mechanisin na trhu prace vyzaduje realizaci
kroka posilujicich flexibilitu trhu prace a pruznost Iefch mezd a to nejen v
institucionalni oblasti, ale také v oblastech j@gamu dopravni infrastruktura a zvyseni
flexibility na trhu s byty.

31.Hodnoceni stuph flexibility trhu prace Ize realizovat n#&glad hodnocenim
meziregionalni mobility obyvatelstva, analyzou ryhp v regionalnich mirach
nezandstnanosti, analyzou pruznosti mezd, hodnocenim Ilypodilouhodoks
nezangstnanych na celkovém @ nezamistnanych ¢i hodnocenim struktury
zamgstnanosti.

Strategie pristoupeni k eurozor




32. PristoupeniCR k eurozow navazuje dle evropské legislativy na vstup geto EU.
Clenstvi v eurozésiumozniCR plré se podilet na formulaci a implementaci spoée
evropské minové a kurzové politiky a povede k posileni makoeknické stability
ceské ekonomiky.

33.Z procedurélniho hlediska je zéeppokladu fistoupeniCR k EU v roce 2004 aip
splreni maastrichtskych konvergémich kritérii prvnim teoreticky moznym rokem
pristoupeni k euroz@nrok 2007. B respektovani kurzového mechanismu ERM II
pouze jako vstupni brany do eurozony s maxiga@wmouletym setrvanim, spiva
rozhodnuti ohledh na&asovani fjeti eura na vyhledu pémi ostatnich
konvergenich kritérii a na vyhodnoceni dost&atié sladnosti ceské ekonomiky s
ekonomikami eurozény. Jinymi slowyR by se nila zapojit do mechanismu ERM I
teprve po vytveéeni gedpoklad pro to, aby ji bylo umoZmo v dol& vyhodnocovani
kurzového kritéria (po dvou letech od vstupu do ERMpfijmout mgnu euro a poté
bez problém realizovat vyhody z jejihoijjeti.

34. PripravenostCR na @ast koruny v mechanismu ERM Il a n#ispoupeni k eurozan
bude kazdoréné pravidelrg vyhodnocovana nejen formalnimi kritérii pethnymi pro
vstup, ale také pomoci podrafigich ekonomickych analyz. Konkrétpri zpracovani
a projednavanKonvergednich prograni vzdy na podzim daného roku bude Wad
piedloZzeno vyhodnoceni s&gasného a & kavaného pkni maastrichtskych
konvergerinich kritérii a vyhodnoceni stupekonomické slathostiCR s eurozénou.
Na zéklad tohoto hodnoceni bude viad'eskou narodni bankou a Ministerstvem
financi navrzeno rozhodnuti, zda iniciovat procedsimetrujici ke vstupu koruny do
mechanismu ERM Il. S ohledem na z#énsetrvat v tomto mechanismu jen po
nezbyte nutné dva roky bude rozhodnutim o vstupu do mdashan ERM I
implikovan i okamzik pistoupeni k eurozdn tedy zavedeni smy euro vCeské
republice.

35.Letodni vyhodnoceni bylo provedeno uilg¥itosti zpracovaniPredvstupniho
hospodd#ského programuza rok 2003 v letnich #sicich. Ripadna dastCR v ERM
Il od kvétna 2004, tj. k datu fedpokladaného fistoupeni k EU (nejdve mozny
termin) by dle legislativy EU a pozic€R vic¢i mechanismu ERM Il znamenala
vyhodnoceni konvergénich kritérii kolem poloviny roku 2006. Stavajicihled
pInéni maastrichtskych konvergamich kritérii, ktery bere v Uvahu schvalenou
koncepci reformy viejnych financi, vSak nevede kieglpokladu plani kritéria
deficitu veejnych rozpéta k tomuto datu. Z toho plyne, ZR nebude schopna
pristoupit k eurozé#jiz na gelomu let 2006 a 2007 a peéedpokladanémifstoupeni
CR k EU v kwtnu 2004 setrvéeska koruna mimo mechanismus ERM II.

36. Strategickym cilem viady &NB je vytvait podminky pro pijeti mény euro vCR.
Hospodéska strategie vliady bude z&ifana na podporu hospadikého distu, udrzeni
makroekonomické stability, zaj&ti dlouhodobé konkurenceschopnosti podni
zvySovani zawrstnanosti fi sowasném snizovani vysoké miry dlouhodobé
nezangstnanosti. Ve fiskalni oblasti vlada j&3t tomto volebnim obdobifpravi
dalSi etapu fiskalni reformy tak, aby sgiinfiskalnich maastrichtskych kritérii nebylo
zaloZzeno na jednorazovychrijmech ¢i Skrtech, ale bylo @kledkem postupnych
reformnich krok resp. hlubokych strukturalnich reforem.

37.Samostatn&eska mdnova politika bude do doby zavrSenimového integréniho
procesu i nadale realizovana piesinictvim strategie cilovani inflace. V ramci tatot



rezimu budou inflani cile orientovany na péni maastrichtskych konvergarich
kritérii v oblasti cenové stability a dlouhodobyitokovych sazeb.

38.Pro hladké budouci fungovani ekonomiky v pfedt kurzového mechanismu ERM I
a posléze po zavedeniény euro, kdy se& eska republika vzda samostatnénové
politiky, je klicova dostaténa sladnostéeské ekonomiky s ekonomikami eurozony v
realné a finatni sfé&e, flexibilni fiskalni politika a dofe fungujici trh prace K
dosazeni dalSiho pokroku ¥chto oblastech jeféba dale prohloubit strukturdini
reformy zamdtené na zvySeni flexibilitteské ekonomiky a provést druhou fazi
konsolidace systému fkejnych financi zaloZzené na strukturalnich reformach
verejnych financi.

39.Za predpokladu plani maastrichtskych kritériidetrg UsgSné konsolidace vejnych
financi, dosazeni dosté&teeho stupé realné konvergence ariméreném postupu
strukturalnich reforem zajigjicich dostaténou ekonomickou sladost se zegmi
EU Ize aekavat pistoupeniCR k eurozow v horizontu let 2009-2010.

V Praze 30.9.2003



