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Uvodni pozndmka

Tento dokument predstavuje aktualizovanou verzi materialu ,Priprava
finanéniho sektoru na zavedeni eura®, ktery zpracovala pracovni skupina NKS pro
finanéni sektor v r. 2008.

Oproti puvodni verzi doslo k rozsifeni jednotlivych metodik, zejména pak
o jejich obohaceni na zdkladé vyhodnoceni zkuSenosti Slovenska v procesu zavdadeéni

eura.

Praha, listopad 2009
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I. Metodika pfechodu z K¢ na euro a dualniho
oznacovani cen na kapitalovém trhu
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Prepocet trznich cen akcii
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pocet desetinnych mist pfi kotovani trznich cen akcii.
Pfepocet jmenovitych hodnot akcii pfi pfepoctu zakladniho

kapitalu
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V zasadé prichazi v ivahu problém metody prepoctu hodnoty akcii a problém

procesu zapisu a zverejnéni nové jmenovité hodnoty akcii:
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Poznamka k prepoctu zakladniho kapitalu:
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multiplikator s pfesnosti na 2 desetinna mista.
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této subkapitoly (Vypofadani obchodu) feSeni ¢. 1 - vytvofeni speciilnich

operaci pfepoctu z K¢ na EUR.
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» provedou ve svych systémech zapis jmenovitych hodnot v EUR na
zakladé zadosti emitentu a

* uvedou jmenovité hodnoty v EUR na svych webovych strankach.
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Specifika pfepoctu jmenovitych hodnot listinnych cennych

papiru
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Pifepocet historickych hodnot cennych papira
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zakazniku - spotfebiteli pokyny, aby své zakazniky vhodnym zpusobem
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informovaly o tom, Ze pokyny zadané v K¢ pfede dnem € zustanou v souladu
se zasadou kontinuity pravnich nastroju platné h, # &
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B. Dualni oznacovani cen
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Informace o cenach vlastnich produktu KT
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Stavové vypisy portfolia
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#l &b #; "%
# "9 " # $ :

v pfipadé stavovych vypisa jako nejvhodnéjSi varianta jevi nezavadét
povinnost dualné oznacovat veskeré idaje o cenach a (i) formou doporuceni,
pfipadné formou legislativné zakotvené povinnosti ulozZit poskytovatelim
sluzeb na KT povinnost poskytnout svym zakaznikim ke dni konverze dva
totozné stavové vypisy s tim, Ze jeden bude v K¢ a druhy v EUR, pficemz
vypisy mohou byt doplnény informacénim letakem upfesinujicim metodu
pfepoctu, (ii) vydat doporuceni pro podnikatelské subjekty uvadét dualné ve
stavovych vypisech portfolia konecné sumy soucti jednotlivych kategoriil3
a soucasné (iii) stanovit povinnost na stavovych uctech wuréenych pro

spotfebitele uvadét pfepocitaci koeficient.

Vypisy o cash flow

x TR > 1 & # ;& s
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U vypisu typu cash flow se jako optimalni varianta jevi nezavadét povinnost
oznacovat dualné vesSkeré udaje o cenach a (i) pro podnikatelské subjekty
formulovat doporucenil4 uvadét dualné kone¢né sumy souctu jednotlivych
kategorii a (ii) stanovit povinnost na vypisech uréenych pro spotfebitele

uvadét pfepocitaci koeficient.

Vypis transakci (zmén v portfoliu)
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Jako vhodné feSeni se jevi nestanovovat legislativné povinnost dualniho
oznacovani vSech cenovych udaju na vypisech transakci, ale (i) vydat pro
poskytovatele financnich sluzeb doporuceni dualné zobrazovat cenové udaje
na vypisech transakci zobrazujicich u konkrétnich CP transakce provedené
v K¢ (pfed zavedenim eura) a soucasné transakce provedené (s témito CP)
v EUR (po zavedeni eura). (ii) Dualné by mély byt rovnéz oznacovany cenové
udaje tykajici se souctovych kategorii transakci s CP. (iii) Na téchto vypisech
transakci uréenych spotfebitelim by poskytovatelé FS méli povinnost uvadét

pfepocitaci koeficient.

Vypis (pfehled) pokynu

* & ; " $
# 1 & 7 & $28
1 - =Y & $ "
& $ " # ! # <

* ;"% &8s S, # # & & #& &

&  #; b 1 #

) ) % # ; $ Y #

# ;s -9 # $,
# . & $h # $
. . &8s # 03 " BCD

Jako vhodné feSeni se jevi v pfipadé vypisu pokynu nestanovovat legislativné
povinnost dualniho oznacovani vSech cen a pouze (i) formou doporuceni
upozornit podnikatelské subjekty na vhodnost dualniho oznacovani cen na
vypisech pokynu - zejména na vypisech, kde jsou po pfechodu na euro
zobrazovany puvodni a stale platné pokyny, zadané v K& a soucasné (ii)
stanovit povinnost na vypisech pokynu uréenych pro spotfebitele uvadét

pfepocitaci koeficient.
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SMS zpravy

< b & b

Vzhledem k tomu, Ze se v zasadé jedna o stejny typ informaci, o kterym
pojednavaji pfedchozi ¢asti pojednavajici o typech vypisi na KT , jevi
se jako vhodné feSeni nestanovovat poskytovatelum finanénich sluzeb

povinnost dualniho oznacovani cen v zasilanych SMS zpravach.

Ceniky poplatka

$ & o b,
# $h 1 r 1
& , #h o1 # 9 s s "
$
* b, # &
, # & " # $ E $ b # & JHE&
& " # 0 =

I v pfipadé ceniki sluZeb poskytovanych podnikatelim je vSak vhodné
vydat vybranym subjektim - napf. BCPP - doporuceni zobrazovat tyto ceniky
dualné, a to pfedevsim vzhledem k tomu, Ze ceny téchto ,business-to-
business“ obchodu jsou ve svém dusledku pfeneseny do cen sluzeb urcenych

kone¢nym spotiebitelum.

"9 ? b Lo 0
"0 &l 7 #l # $i

Zejména ve druhém prfipadé pfichazi v avahu rovnéz

, #G< " $
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Pro nazornost je v Pfiloze 2 v casti Pfiklad vypisu ceniku sluzeb uveden

pfiklad ceniku sluzeb obchodnika s cennymi papiry.

* ; &9 ; $?
e (. " " # $ 9

stanovit povinnost dualniho oznacovani vSech uvadénych cen poplatka

uctovanych klientum i limitnich hodnot (pokud jsou vyjadfeny v narodni

méné)l7

V pfipadé limitnich hodnot je vhodné upravit pfepocet tak, Ze je mozné

vyuzit zarovnani ¢astky, ovSem vzdy ve prospéch klienta.

Vefejné poskytované informace
Informace o cenach produkti KT jsou poskytovany nejen subjekty
pusobicimi aktivhé na KT, ale rovnéZz dalSimi subjekty, zejména

hromadnymi sdélovacimi prostfedky.

U
20 &7 # 1 , < b
# #hY # "OHL b # b1 6%
"0 &
44 9
* " ; # ; ;& 11
b # 1 b #&
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# > b, 1% 1 1 #
# & ;' doporucujeme vyckat na feSeni této problematiky na vyssi
arovni 9 "
-3 1 b, $ 1
1 13509 # &
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r 1 ; 1 ;
# " formou doporuceni oslovit vyznamné
podnikatelské subjekty KT zvefejnujici cenové informace v tisku nebo na
webovych strankach, aby za ucelem lepSi pfehlednosti a srovnatelnosti
poskytovanych 1daju uvadély v textech a datovych sestavach cenové

informace dualné tehdy, pokud jsou uvadény ceny v K¢ (za obdobi pfed

zavedenim eura) a soucasné obdobné informace v EUR ? # #
01 " b b b #& #
" " BCD #"
; , 1 vydat doporucéeni pro organizatory

regulovaného trhu zobrazovat dualné minimalné v rozsahu uzaviracich kurzu

(trznich cen)’ ; 9r 1%
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Pfiloha 1: Modelové varianty prepoétu cenovych udaju z Ké

na EUR

Modelové varianty pfepoctu investice do podilovych listul8

* " , , 1 % "
" $ ? 9 ;0
; # 22 (CC
* 07 1 &
* 1 &7 i (/2+4 < 70 (444" "-8((4 Ri
"ol 2°"8(4)
Y D)) )))Hi448-
Pocet Rozdil Fopl || MRS AT || [N [EARY
. . Rekonverze . . rozdil rozdil
deset. Hodnota Hodnota investice . - v hodnot & | v hodnot & . .
mist® |jednotky v EUR v EUR OB NESTEE investice investice VNG Wizl
zpétnaKé 9 investice +/- | investice +/-
(7etes) (7 (v abs.) (v %.)
4 0,0332 € 40 671,2948000000 € | 999 171,6994 K¢ | -827,6363 K¢ | -0,082764% |1 504,7767K&| 0,150478%
5 0,03323 € 40 708,0459700000 € |1 000 074,5653 K&| 75,2296 K& | 0,007523% || 150,4777 K& | 0,015048%
6 0,033228 € 40 705,5958920000 € |1 000 014,3743 K&| 15,0386 K& | 0,001504% [ 15,0478 K& 0,001505%
7 0,0332275 € |40 704,9833725000 € | 999 999,3265 K¢& -0,0092 K¢ |-0,000001% 1,5048 K¢& 0,000150%
8 0,03322750 € |40 704,9833725000 € | 999 999,3265 K& -0,0092 K¢ |-0,000001% 0,1505 K¢ 0,000015%
* G7:& 1 &
* 1 &7 i WH( # 7 0 (44-/28(4+54 Ri
n 1 2 (_ +5 -
Y D)) ))Si2/7((
2/ 6 , " " $ b,
L # "9 2 ((C 1 1 ;19 % "
DY 1 1 & 1 &?
"ol > $ "9 1 1 " $,
9 1 &k 1 ;2 ((C
9 S H O, 9 19 1 &
( L = b "55 (/Y W>>>
2 " % 1 1 & BCD
L 6GGO 6* Y6D " :C2% 2+ 5 (/Y n>>>
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32

e H Sl Hodnota investice Reko_nverzt_e \% r?sdzr?élt é v r?sdzr?élt é Ma)r(;):;'?lzn.y Ma)r(;):;'?lzn.y
deset. jednotky hodnoty investice . . . . v hodnot € | v hodnot é
mist® v EUR VEUR zpétna K& 'r(]\\;?g':? mxs{;&):e investice +/- | investice +/-
(v abs.) (Vv %.)
4 0,3782 € 40 710,2044000000 € |1 000 127,5915 K&| 131,2587 K& | 0,013126% 132,2221K¢ | 0,013222%
5 0,37815 € 40 704,8223000000 € | 999 995,3694 K& | -0,9634 K& | -0,000096% 13,2222 K& | 0,001322%
6 0,378150 € | 40 704,8223000000 € | 999 995,3694 K& | -0,9634 K& | -0,000096% 1,3222 K& 0,000132%
7 0,3781504 € | 40 704,8653568000 € | 999 996,4272 K¢& 0,0944 K¢ 0,000009% 0,1322 K& 0,000013%
8 0,37815036 €| 40 704,8610511200 € | 999 996,3214 K& | -0,0114 K& | -0,000001% 0,0132 K¢ 0,000001%
* <7BS : 1 &
* 1 &? 6 ¢GCO) "t MECGE)-)+RE
"o 202 (2( 22
Y D))
q q Max. mozny 1
Fotet | et oo s |, FHOMETE | yrodna s | vhodnor ||, (%201 focdiy ot
mist v EUR S zpét na K& '?\‘/’?;E‘)e |n\$s°2():e investice +/- |nve(\slt|°2(-j=)+/-
(v abs.)
4 0,0004 € |40 404,04040000 €| 992 606,0605 K& |-7 393,9394K¢E| -0,739394% (|124 075,7576K¢E| 12,407576%
5 0,00040 € |40 404,04040000 €| 992 606,0605 K& |-7 393,9394K¢| -0,739394% [[12 407,5758 KE| 1,240758%
6 0,000403 € (40 707,07070300 €|1 000 050,6060 K&| 50,6061 K& | 0,005061% 1240,7576 K& | 0,124076%
7 0,0004030 € {40 707,07070300 €| 1 000 050,6060 K¢&| 50,6061 K& | 0,005061% 124,0758 K& 0,012408%
8 0,00040298 € |40 705,05050098 €| 1 000 000,9757 K&| 0,9758 K& 0,000098% 12,4076 K& 0,001241%
3 "9 " 1 1%, ; ;1 &1
S . ; + g
# (2°5(-+W? 25+ @ * :
1 & 1 S ,9 2(h((28(8 Wk 281(8
+ " 8 & &1 &1
# " # (WY 2w g :
"ol / " 1 S ,
# " ; & S ; 1 & ? 27452
h oo, 1 (2" Wi 119; 9
4 " L 6G#& % 55 (/Y n>>>




Modelovy pfiklad pfepoctu zakladniho kapitalu a jmenovité

hodnoty akcii metodou TOP - DOWN

Zdakladni kapital spolecnosti2* v K¢ 59 221 084 300 Ka
Pocet akcii 592 210 843
Jmenovitd hodnota akcie v K¢ 100 K¢
3 BCD
" o " 52(8)57/-8%t"4)2R
3 BCD
- " 52(8)5/-84"5R
U BCD
? 18 54(-(8(2(-/+/5"4 R
1 & BCD 25
H#H& 1
G6::6 1C & D
MO , N &
1 9 & 6 E _6F
? i b H&
, " 1 "< " 1
N & N &G6::6 TC

Modelové varianty pfepoctu investice do akcii metodou

BOTTOM-UP
* OE BS . v 2
I |
* 11 247
) 5-) —2(k1 "8
24(( 70 (4(4)/(4"8")/ Ri
3 ) 5-) —2C((C MB(-(8(H2(~/+/ R
) 5-) -2(
53 LB3%
8 U a 6.0k
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. . . Max. mozny
Poéet | Jmenovita Zkaakleilt(;?' Rekonverze Rozdil rozl\:ljﬁx\} rr?oodzr?gt & rozdil
deset. hodnota ESR zakl. kapitalu bsol - Rozdil v % 4Kl kapitalu +/ v zakl.
mist® | akcievEUR | Yo -~ PO na Ké absolutn € zakl. kapitalu +/- kapitalu +/-
prepoétu (v abs.) v %.)
2 0,04 € 400 000,00 € | 9 826 800,00 € | -173 200,00 K¢& | -1,732000% 1 228 350,0000K¢ | 12,283500%
3 0,041 € 410 000,00 € | 10 072 470,00€ | 72 470,00 K& 0,724700% 122 835,0000 K& | 1,228350%
4 0,0407 € 407 000,00 € | 9 998 769,00 € | -1 231,00 K¢ -0,012310% 12 283,5000 K¢ 0,122835%
5 0,04071 € 407 100,00 € | 10 001 225,70€ | 1 225,70 K¢ 0,012257% 1 228,3500 K¢ 0,012284%
6 0,040705 € | 407 050,00 € | 9999 997,35 € |-2,65 K¢ -0,000027% 122,8350 K¢ 0,001228%
* GE™>* : 1 71 & 0
>, ;11 2 (@
2
2 ((C( ? 05(-(8(22 BCD Ri
3 2 (CCeaC ?05(- (8(2(-/+/ Ri
2 ((C
Max.
1 mozny
e P Ze ) Rekonverze zakl. | Rozdil r'\clalfc)i(l:l Tcz);ﬂ?/ rall
deset. | hodnota kapital v EUR Kapitalu na K & ’ absolutn & Rozdil v % Kapitalu +/_' v zakl.
mist® |akcie vEUR | po pfepoétu P p kapitalu
(v abs.) v
(v %.)
2 40,71 € 407 100,00 € 10 001 225,70 € 1 225,70 K¢ |0,012257% 1228,3500 K¢ | 0,012284%
3 40,705 € 407 050,00 € 9999 997,35 € -2,65 K¢ -0,000027% 122,8350 K¢ 0,001228%
4 40,7050 € 407 050,00 € 9999 997,35 € -2,65 K¢ -0,000027% 12,2835 K¢ 0,000123%
5 40,70501 € 407 050,10 € 9999 999,81 € -0,19 K¢ -0,000002% 1,2284 K¢ 0,000012%
6 40,705011 € 407 050,11 € 10 000 000,05 € 0,05 K& 0,000001% 0,1228 K¢& 0,000001%
* # 1 S 1 & E 1
& "9 2 oo, 1 #; 9 * S
;1 1 &
5 # 2 42 oo, | # (24 W
? S G2/ Wp 27 /448 i *
;9 $ #& #&
9 7 S & GE
24"/ g + " | ; &
0O S 9 ,2"4 (2" Wi :
&G? ; & g # 2° $
+0 L &4




Modelové varianty pfepoctu investice do dluhopisu

* OE ; 1 &N & 0
* ; . , 1 % "
. ;7 # 02 CCCCQr
* &? B "8 ((( W2 (2-4+"8"+)+-(~ Rl
n 1 5 (
Y 2 ((C((
a a Max. mozny | Max. mozny
Pocet deset b 1aehe Hodnota investice hlcq)gﬁgllé v r?c?dzr?cllt é ol rall
. .5 | jednotky Rekonverze naK ¢| . A " A v hodnot & | v hodnot &
mist v EUR investice investice . X . X
v EUR (v abs.) v %) investice +/- | investice +/-
) (v abs.) (v %.)
0 1 018,0000 €]40 720,0000000000 €| 1 000 368,2400 K¢| 368,2400 K& 0,036824%|| 491,3400 K¢| 0,049134%
1 017,6000 €40 704,0000000000 € 999 975,1680 K¢&| -24,8320 K¢&| -0,002483%|| 49,1340 K&  0,004913%
1 017,6300 €]40 705,2000000000 €| 1 000 004,6484 K&|  4,6484 K& 0,000465% 4,9134 K¢l  0,000491%
3 "9 1 Loh o, 1 ;
1 l9 - 8 (( ( 1 S , " ;
- # ()24 W W,
l # 1] ;
> GE 1 &N & i
> ; , 1 b "
) 7 #02 QO
* 1 &7 i 2 ((( 70 5(-%(8(2(~/+/4 Ri
"o 2(5(
Y 2 (CC((C
Max.
Pocet deset Bl Hodnota investice \Y Eoodzr(ljci)lt é |v Eoodzr(ljci)lt é Ma)r(é);:jc',)lzny T(;)szr:’ly
<45 | Jjednotky Rekonverze naK ¢| " } . v hodnot & | v hodnot &
mist v EUR investice investice . . . .
v EUR (v abs.) (v %) investice +/- investice
: . (v abs.) +/-
(v %.)
0 407,0000 € |40 700,0000000000 €|999 876,9000 K& [-123,1000 K¢ [-0,012310% (|1 228,3500 K& |0,122835%
1 407,1000 € |40 710,0000000000 €1 000 122,5700 K¢ |122,5700 K& [0,012257% ||122,8350 K¢& 0,012284%
2 407,0500 € |40 705,0000000000 €[999 999,7350 K& [-0,2650 K&  |-0,000027% (|12,2835 K¢& 0,001228%
3 "9 | 1%, 1 ;
1 l9 2 ( (( ( 1 S , " ;
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- # @/ W o,

Modelové varianty vypofadani obchodu p#i pfepoctu trznich cen

CP metodou zaokrouhleni po polozkach

* n n , , 1 % " $
< ; # 2 (CC b, # # & L,
BCD & ,
* OE s <
* ! &7, poo2-) - "0 (4-(4-/)+4+8 Ri
"ol 8- /4+
Y ))) )/5455
Max.
. q Max. mozny mozny
o Rozdil Rozdil e .
et _Hodnota Hodnota investice Reko_nverzt_a v hodnot & | v hodnot & rerl] - [z .
deset. jednotky hodnoty investice . . . ) v hodnot & |v hodnot &
% v EUR 2 = investice investice ’ ’ . .
mist v EUR zpétnaKé (v abs.) v %) investice +/- | investice
’ (v abs.) +/-
(v %.)
2 0,70 € 40 485,2000000000 € (994 599,9084 K& |-5 384,5316 K¢&[-0,538462% | |7 104,2851 K¢E|0,710440%
3 0,704 € 40 716,5439999999 € |1 000 283,3364 K¢ |298,8964 KE [0,029890% 710,4285 K& ]0,071044%
4 0,7038 € 40 704,9768000000 € [999 999,1650 K& |14,7250 K& 0,001473% | |71,0429 KE |0,007104%
5 0,70379 € 40 704,3984400000 € (999 984,9565 KE [0,5165 K& 0,000052% 7,1043 K& 0,000710%
6 0,703790 € 40 704,3984400000 € [999 984,9565 KE |0,5165 K& 0,000052% 0,7104 K¢& 0,000071%
* ; #Hé& T 8- /4+ " $? 0
1 2-4") & ) 1
1 < BCD
(-(BCD E 2 # & "9 & # < 7?2 T 8-/4+
& BCD# , " ;
1 78 4/5%84 2(484/8 Wi S ; H&
# # mn '/ -
1 & & - 2(54")
-0 UL O D b*c:d b % 55 "((/ D & % B >>>
oz & # 1 <% # rr # 1
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Varianta B — Typicka2? trzni cena CP

* 1 &7, i 88(I((  4C ' T2)4///+"4-(-" Rl
"ol 272/
Y ) DICLILE
a q Max. mozny | Max. mozny
el FIaIE) Hodnota investice \ Eoodzr(ljc;lt é |v r?:dzr?(l)lt é rael] rael]
deset. jednotky v EUR Rekonverze naK ¢ [ [ v hodnot & | v hodnot &
mist v EUR (v abs.) (v %) investice +/- | investice +/-
) (v abs.) (v %.)
2 22,39 € 40 705,02000000 € |1 000 000,2263 K& |100,2263 K& [0,010024% | [223,3140 K& [0,022334%
3 22,388 € 40 701,38400000 € 999 910,9007 K& 10,9007 K&  |0,001090% |[]22,3314 K& |0,002233%
4 22,3878 € 40 701,02040000 € 999 901,9682 K& |1,9682 K& 0,000197% |[|2,2331 K& 0,000223%
5 22,38776 € |40 700,94768000 € (999 900,1817 K& [0,1817 K& 0,000018% |]0,2233 K&  |0,000022%
6 22,387756 € |40 700,94040800 € 999 900,0030 K& |0,0030 K& 0,000000% | 0,0223 K& 0,000002%

Varianta C — velmi nizka trzni cena CP

* 1 &7 , > Bo2w(r 42 20 W(5282)222( Ri
mn 1 )/( 4) -
Y D)) DDNS™(
Max.
p a e mozny
- Rozdil Rozdil Max. mozny A
ggsc;t :8?123:& Hodnota investice Rekonverze naK &| Y hodnot é v hodnot é | |rozdil v hodnot é v hrgéggt &
ml’sté ! " EURy v EUR investice investice investice +/- investice
(v abs.) (v %) (v abs.) v
(V%.)
2 0,04 € 39 215,68000000 €963 411,6106 K&  |-36 588,2294 K¢ |-3,658824% | 120 426,4513 K& [12,042647%
3 0,042 € 41 176,46400000 €]1 011 582,1911 K¢ |11 582,3511 K¢ |1,158235% 12 042,6451 K& |1,204265%
4 0,0415 € |40 686,26800000 €999 539,5460 K&  |-460,2940 K&  |-0,046029% | |1 204,2645 K&  0,120426%
5 0,04152 € |40 705,87584000 € |1 000 021,2518 K& (21,4118 K¢& 0,002141% | |120,4265 K¢& 0,012043%
6 0,041519€ |40 704,89544800 €|999 997,1665 K& |-2,6735 K¢& -0,000267% | |12,0426 K& 0,001204%
5 1 ;&
# < & < ? , <0
S 2 (54" + : ;01
S " (-2 W &
-20(5 0 ;& , &< 1 Gl 19; ,9 200
Wh "%=4
70 1 %, "9 88( M & "N 1
# 3 9 # &# 1 #& " "
$ $ # " LD
4C0 B:C30% % 55 "((/ D & % A >>>
421 B3F Y6D:% D) # “((/ G< % 1G<
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< 7 o) o, (=25 (- Wik . & , 8 <
? Gl S - Do< 1

, ; , < S , #
(AR k1275

Modelové varianty vypofadani obchodu pfi pfepoctu trzni ceny

CP metodou zaokrouhleni vysledné castky

* n " # , , 1 % "
$ < ; # 2 (CC h, # #
& 1, BCD & " &
" ? &4
Varianta A Varianta B Varianta C
(nizka cena CP) (typicka cena CP) (velmi nizka cena CP)
U < 2-4") 88CH(( 20("
# < 8- /4+ 2/2/ /(D"
< & ))) )/5%55 ) ) (C(C D)) D)5
< &
BCD 4+ 2+(48-2458)2-5( R| 4+ 28-482-/))-+24( R| 4+ 2+242"/""-4/2" (R
< & BCD
4+ 2+(48- R 4+ 28-%8" R 4+ 2+2424 R
D ; ))) )/545( ) )G+ )D)D)I))NP)
Rozdil v haléfich -3,72 hal. 5,81 hal. 4,90 hal.
S & & BCD % $ # "

b

&1, & 9

’ (%8

Modelovy pfepocet vykonnosti hypotetického cenného papiru

, #

# 1

lll

38

& #
& # 1
b 1 "1 &



Rok € -2 Rok € -1 Rok € Rok € +1 |Rok €
+2

. < 422" 1 000,00 K¢ 1 048,00 K¢ 44,,59 € (42,23 € 46,27 €

9

Prepoétend hodnota

historickych cen vstupujici | 40,7050107868278 € | 42,6588513045956 €

do vzorce vypoctu
Roéni vikonnost CP v % 5484w 5#5-W 81" )W )i8-w
Ttileta vykonnost CP v % 4%-8W /%5-W

Kurz investiéniho nastroje

5-H(( R

, »
SH((R 46,27 €

585(( R

44,59 €
555(( R / \

545(( R

! 5"((R /"/42’666 \"/

42,23 €

524(( R
5C((R
(R
am((R

+20,71 €

4-5((R

RT7" R72 R Re2 Re"
6# #
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Konverze korunového futures na index PX

Prepocitact koeficient "84 +-(
1 [=C: .B< QO
> 2¢C

4%)8--425" /458" - ((

A B (o D E F G H
o odnota mena mena rutures 0ozdil V KC ozdil v axX mozny ax
= Hodnot Zmé Zména fut Rozdil v K& Rozdil M Zny M
= multiplikat futures v prepoctena zpét % rozdil v K¢. mozny
S - EUR na K¢ rozdil v %
[a
2 3,96 3,96000000 € 100,0573200000K¢ 0,057320000 K¢& 0,05732 % 0,126335 0,1263350
3 3,958 3,95800000 € 100,0067860000K¢ 0,006786000 K¢ 0,006786 % 0,0126335 0,0126335
4 3,9577 3,95770000 € 99,99920590000 K¢ -0,000794100 K¢ -0,000794% 0,00126335 0,0012633
5 3,95773 3,95773000 € 99,99996391000 K¢ -0,000036090 K¢ -0,000036% 0,000126335 0,0001263
6 3,957731 3,95773100 € 99,99998917700 K¢ -0,000010823 K¢ -0,000011% 0,0000126335 0,0000126
7 3,9577314 3,95773140 € 99,99999928380 K¢ -0,0000007162Kc 0,0000007% | 0,0000012634 0,0000012
M M 0,00000004
8 3,95773143 3,95773143 € 100,0000000418K¢ 0,00000004181K¢ % 0,0000001 0,0000001
bez
zaokr | 3,957731423,957731428345 | 144 000000000 K& | 0,000000000 K& | 0,00000 % 0,000000 0,0000000
ou- 834527 27 €
hleni
*& &A
Y # 0O &« | "
1 "
Y # G &l 1
9 " " U
? BCDJ ;s 1
Y # < H BCD s
| : 1 , ]
Y # - H ;
1 U ; ]
$ & 2(@ 9
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Pfiloha 2: Priklady vypisu a ceniku sluzeb poskytovanych

spotiebitelum na kapitalovém trhu

Stavové vypisy portfolia

" 1 # < < " $i
Nazev CP Symbol Mnozstvi [Kurz Objem Majetek Zména
v tis. ks. proti close
- -QCY6 4%88H2" 2+( D +i-( ( 285-"(( C
3B : *0 GO03B 2( D 254(5 8/4/5 D255 72254+
LB3 E Y6D: <B3F 20C(( 24(" 2( 2" (( 74(((C
[=C: oD Lyys "( 2 828%(( |(h(2 5" (((C
Soucet (CZK) 1566540,4 [38885,4
" 1
Pfehled investic:
Produkt Kurz 1 PL |Pocet PL | Hodnota Puavodni Zisk
v Ké v ks majetku v Ké | hodnota v Ké v Ké
= (/- (N2 " " 8454+5 "= 4(8i5( "")h"5
= $ 2128// G((C G((C G((C G((C
= $ | 2wa"/( + 2445(( / 25518+ -)8/4-) 2/84--
= 9 21422( G(C G((C ((C G((C
<BQ B 4 +=)4"( 4( "+542) 5284(2
Vypisy o cash flow
" >
42 2" "((-A|2 54"15( <3
$ & # #A "+/ 8+)¥55 <3
1#& & # #A 7"8( 2/+%82 <3
44 (/A [2) 728444 <3
Pfehled pohybu
- & &t L 3%
7
2/ < C *b< [18%W// 2 5" +48" <3
422 “((/ "1 550 254(+2 |<3
8" "((/ 7 2(- +/+44/ 120 22+h)) (<3
8" "((/ ; 7 28( 4-2%-" |"8) 5//%-2 |<3
8" "((/ > 78 (G ]) B5/7/%-2 <3
8" "((/ E "#; 72( ) 5-/4-2  |<3
/" W/ 000 724(8 ) 5-—l++  |<3
/4" ((/ 000 72(( ) 4--l++ <3
74"/ *& 7 1 000 2(5+8%(( [2) /5"++ [<3
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Vypisy transakci (zmén v portfoliu)

" 1 # < 4 < " $h
Stav portfolia na Zména Stav portfolia na konci Vysledek
zacatku obdobi portfolia obdobi
Symbol IAkcie Kurz |Majetek |Kusy Nakup  [Prodej [Vynosy|Akcie [Kurz Majetek (Zisk \Vynos
0 160 15005 160 (96,7 15472 467 0,0311
BAAZEN 0 10 9300 10 898,06 [8980,6 [-319,4 |-0,0343
CEZWS 0 10000 10200 10000 (1,02 10200 0 0
PXHH8 0 20 20 1515 0 0
CZK 0 1 0 1 0 0
Soucet (CZK) D B4652,6 [147,6 ,5547
n !
Poslednich 5 transakci:
Fond | Operace Datum Datum Podild | Hodnota | Poplatek | Datum Bankovni U ¢et Var.
kurzu realizace podilu platby symbol
nakup
FNE (pFrestup) 10.7.2007 13.7.0207 | 3240,42 | 0,9234 13,31
odkup
FPT | (pfestup 10.7.2007 | 11.7.2007 | 3240,42 |1,0801 0,00
odkup 000000- 51011
FPT (prestup) 1.7.2007 1.7.2007 500,52 |1,0764 0,00 20.7.2007 | 0279651483/0100 | 61471
000000-
FPT | odkup 15.6.2007 | 15.6.2007 | 50,00 1,0662 0,00 20.7.2007 | 0279651483/0100
000000-
FPT | odkup 1.6.2007 1.6.2007 |500,48 | 1,0694 0,00 29.5.2007 | 0279651483/0100
4" 3 # " " L # " &7 = O% 1
& ; " LIV b, # 1 9 % #& 11 1
& 0 # " "% 0 9
, & & $ 1 " 1 ;09 #
; 9 " $ # " ? 1 : " @ # "
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Vypis/piehled pokynu

& $

Obchodni pokyny

Datum a €as Typ  |Nazev Trh Pocet [Cena Stop [Ména [Platnost [Stav Redl. |Real.
kus [limit cena pokynu  [pokynu kusy [cena

26.2.2008 15:58 [Nakup ERBA FUT MARO8 BCPP |1 1 020,00 |-7 CZK7 [26.2.2008 [Propadly (o] (o]

15.2.2008 8:58 |Prodej PEGAS NONWOVENS [BCPP (1000 (665 - CZK [15.2.2008 [ZruSeny 0 (0]

5.2.2008 9:32  |Prodej [AAA BCPP (350 [29,9 - CZK (5.2.2008 [Realizovany 350 29,9

5.2.2008 9:31  |Prodej [AAA BCPP (350 [29,5 30 CZK [29.2.2008 [ZruSeny 0 (o]

Cenik sluzeb obchodnika s cennymi papiry

Priklad vypisu ceniku sluzebs3

Objem realizovaného obchodu

Zpusob podani pokynu

Internet

Call centrum, fax

Osobni maklé F

do 99 999 K¢é

0,50%(min. 80 K&)

0,55% (min. 250 K&)

1000 K&

100 000 — 299 999 K¢& 150

150 K¢ + 0,40%

150 K¢ + 0,45%

150 K¢ + 0,65%

300 000 — 499 999 Ké

500 K¢ + 0,30%

500 K¢ + 0,35%

500 K¢ + 0,55%

500 000 — 999 999 K¢&

1 000 K¢ + 0,25%

1 000 K¢ + 0,30%

1 000 K¢ + 0,45%

nad 1 000 000 K €&

1500 K¢ + 0,20%

1500 K¢ + 0,25%

1500 K¢ + 0,40%
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Priloha 3: Zahranic¢ni zkusSenosti a opatfeni pri zavadéni nové

meén

Piepocet zakladniho kapitilu a hodnot cennych papiri na

Slovensku
#H& 1 0 &l 1 "
, " $ s . 1L " "
;T &l 1 " "
$ BCD
< & ;o &l 1 b "
" ? # , 0A
« U ? 1 o< &l " $i
&l 1 & ; BCD
S ;5 3
. & $ & $
&l 1 5
+ " BCD®
. " b " &l 1 , $
BCD% 0
« U & $ BCD &l | -
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&" 1 ; ? #;" !#& & 9 & 9 § 1
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Zpusoby vyjadfovani jmenovitych hodnot a trZnich cen CP na Slovensku

Aktualni hodnota
(trzni cena)

Jmenovita hodnota

Podilové listy v SK |5 5
v EUR |6 desetinnych mist 6 desetinnych mist
v SK 0 &
v EUR jneni regulovano maximalné 6 desetinnych

mist

minimalné 2 desetinna

Akcie mista pfi zaokrouhlovani
smérem doli
v SK |(vyjadiuje se v % 0
Dluhopisy z jmenovité hodnoty)

v EUR

(vyjadfuje se v %
z jmenovité hodnoty)

2 desetinna mista

Vybrané zpusoby dualniho oznacovani cen na Slovenku

1

0 4+

# o] ,

9 # 1

& 9 G & 37

Dualni oznacovani cen v pisemné formé

* S ,
;" &l S
o s b 1 ;  # 1 1
#
#i 1 S ’ » "
K1 # ;" ?
4+ 3 +8)H"((- 3 & 1 #
- *g 9 # & % 1 "
" g 1 1 &
#; & 9 )
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: 9 K 1 & $ = ;
$  #PA

. 1 b # &

$ ; ok

. B s , " H# #

9 , o1 ;b
. 1 % # 1
9 H $ ;

. 1 ] # s
Dualni oznacovani cen pfi pfimém elektronickém pfFistupu
k actu

$ ! ?
Po# 1 4 9
# & # 1 & #
1 o - R "ol ;14
: 9 1 "l #
> # " b o, & = &
v og g "
6 1 L # 1
& " $ R ,
" BCD7 # ;"
.o i

& b # "
, 1 . # o, 1 "
% 1 ;. # & 1
o - , ! o &
" & $ # #
, T & ; 9 "

a7

1 $ # "
> # ]
#;
" Al
R
1Y
& Tl
" G?
%
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" & 1 & " , #

Dualni oznacovani cenovych informaci o hodnoté

investice/majetku
3 # " S ; H 1
#; #H # M " 9 N
, 1 #
: ; # 1 , 9 " 1 1$
" 0 ; "'l K
1 " , 1 H & 1 ,
& ;o $ & "1
# 9 , "$ 1 H , & ,
;19 9
Zhodnoceni slovenskych opatfeni - zpusobu dualniho
oznacovani cen
*9 "9 # & , 1
H *
; " , & & "
h 11 ,9 ,
9 " 1 1$ ; , & $
, # ; ;19 ; ,
* 9 1 9 b & "# 1 ;
0 ? ; 9 N BT
#H& & # 1 & , & & $ #
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Ruzné metody pfepoctu zakladniho kapitalu vyuzité v ostatnich

zemich EU
, # # 1 $ &
$ " J &

Metody pfepoctu zakladniho kapitalu vyuzité v ostatnich zemich pfi

pfechodu na euro#/

| | top-down | bottom-up | no par value |
Belgie! h h

Kypr3 h

Estonskos3 h5 h5 h
Finsko! h h
Francie!? hs
Recko!

Nizozemi!

Irsko! h
Litva3s

Lotyssko®
Lucembursko!

Malta3

Némecko!

Portugalskol i
Rakousko!

Slovinsko!? h? i h? i
Spanélsko!

Italie? i

>
>3

o=

D = 3|35 |35 |35 DS
0 = I

-
-

20 | & 1 & 22 "((/

"0 # 1 & #8 & 1 R

8 Y C 2 “((/

Pl i

o 22 "((( 422" "(2 "#; " w22
E & , & 7 >

+H $ T #e 1 " (/4 &9 0 &

&

;0 -C ((C BCD# # ] 1
?Nennbetragsaktieni #ooM N ?Stiickaktieni U
: #"' # 2 1

4 T # #H& 7 0
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&1 ; 2 ] Sttickaktien ?
b " #"
3 % D &H# 0" & , 1 &
& " h, A
#& ;&
oD ? 1 (]
, S 1 &
1 i 6 0D
% b ,
’ & $1 1 ’
6 0D ? & #
9 #H& ! # i
’ 1
& % %
; B 10,
# 1 & #H&
D & 6 0D &,
;& H& b H&
#; : & 6 0D
s #l1
, 6 0D s ;9
D # : & 9
1 # % #He& &
’ # & £l
R (O hD
6 ; & 1 #
19; #& &1 1
1 & Y, B
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Quotenaktieni

# 1
& B

#l

? % D
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oD

&

&
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II. Konverze urokovych sazeb po prijeti eura
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II. Konverze urokovych sazeb po ptijeti eura

Uvod:
< 1 1 S ! "
# $ 11
1 # B J & 1
! " # 1 ] 1
&N N 1T #& # BCD 1 1
#&

Jejim cilem je zachovat kontinuitu Groceni podle zavaznych
pravnich pfedpisi, rozhodnuti organu vefejné moci a smluv, které bylo

navazano na oficialni ¢i referen¢ni korunové sazby

3 "9 # # & " ) # O# # ;
1 1 0 " # #
: 0 # % " . ,
# ., = , ? 0 S ;
1 , "l " > " #
1 % , 1 # " 0 #
#" # # # 1
# # , " 1 #
# b, " #8 1 ; B6H B, 9 &
! #e & # "
Korunové sazby — dnesni situace
#, 1 ; 1 ;19 1 H&
& 9 L G? # 4 # # # i1 #
, #<3B6 0 DG6DH DG . :& ! #&
# , A
- #01 # ¥ # & , #8
L G 76H P &
& &# 1 # #
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D # 1 S # 0 L G 1

# "k
7" P 1 ) - # L G
Q # # 1 # K 0 1 &
# & & $l L G #
26H P : #; &
&t 1 # #
<3B6 O < 6 0 so o@1 , " $ ;1 "
# 9 1 wH § o,
# # "o
D G6D 70 # 6 D 1 ! "
# 2 BH B2 " & 2Fh TFih 2% "% 4%
+ ) ;3 $2 W7 %4 b+ ) I 2bi S
# 1 7B 22A((C
!, 0
DG . 70 # G D {1 # L
1 D G6DY b, &
WP , 1
; # DG6D DG . 1
s 2( # b 9 M7 N #;
$ ; #"
1 ;19 9448 # g
Eurozona a jeji arokové sazby
Y 1 "N "N ;19 $ 1 " #
1 # B<G 1 # b
# ; 1 # L GH 1 . = &D 7 9
# G D D 06 79 # 4
#8\ : B<G | & & 9 & & 0
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Q 0= &D ?7 9 # # 0 B<G K # B6 O
1 0 1 L G <3B6 O #
1 ; :, 1 % ' BG= B #
i S OB # 6 S 1
9 9 , % 1 S 0 & 9 % K &# 1
$H#H 1 S 0& ?
DG . S 0% , 9 ; 1 , 1
Navrh konverzniho predpisu
9 1 # , #
1 1 # A
STAVAJici CZK SAZBA OCEKAVANA  NASTUPNICKA POZNAMKA
EURO SAZBA
# ] = &D
G D
"F # B G D D 0
6
0 0 0 = &
# # D
<3B6 O B6 O
BG= 1 6H
D G6D 6H B6 O B #
DG . 6H B6 O BG= 1 B #
D G6D 2F E 2b B #
BG= 1 B # b
DG . 2FE 2b * # <3 ;
- B # T2(# 1 D G6DH DG .
"9 2( #
U #& "o % ; #& 1 # .9 A
» PRIBOR O/N nema svij pfirozeny protéjsSek! , B # ©6H
$# # ,9 S 1 #& 1
B6 O : , DG . 6H ;1 #& # s #"
# B6 O , B6 01 $ ; ; v # P
& 9 D G6D DG . &




EBF nedefinuje Euribid C

#
19;
DG .- 11
# & , 1 O
s 3P ,
# *
D G6D
2(C # 0 1
# - , 9 1
; B #
9 1 9
H& ; #
# 3
) &, "
, 9
# 9
,  H& #" 1 #
DG . 11
11 s do9
L #
# 1
& 1 # &
H H#
& b
$h 3 "
& 9 1
5C 3 & L #
DG . S 3 & &
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1 $ " " $ b #
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1 DG6D j B #
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9 $ 9 ; " |
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D G6D
l
#H& 91 ,
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b, 1
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" " G D "
$ h #& & #&& & 1,
#eh 1 # #& GD G % &h
" 0 & & #HeYh H& #E& & & 1
b ; & 1 1 # & $ #
# &

* b " # 1 " # 1% #&
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. #; D G6D , & # B # 1 $

. 1 1 " #
- 1 $ ! #&

! # O#Y 1
1
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o
H*
3+

52 * f 2- 4 7" ; N 9 #
- & b 0 11 b #
& , 11 L #& # S&h !
1 " # " # K, ™"
1 # K, 1 # % 11 L
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1 ; " b1
# 1 #; DG6D 6H &# 11

#
- $ K ! # ; ;
1 & U " &l H& S 1 #
K , , b & 9 1 H #
1 1
Priklad
1 arbitrarné , 1, #& 22 *((/ ;
#H& "5%8+- 7 # i - &# 1 #
DG6D 2 e "(# S1 # 0, & 2- ; D 1
# O# N RNLI & 2-2""(-E2-2"((/ 71 42 $b
DG6D 2 #& 2-27 "((- S "9 544 W Uu #& &
> b , <3 2(( $
&i
2-2"((/ #& & "9 25/ +/( - "9
<3 4+5"8(?T <3 2(( n Sh(4We"Wi n 42 H 4+(0
S ; 7"5¥8+-( V 9 &
k 11 # #2-2"((/E2-""((/ ,
| B (8@ T
<3 2(( H "5i8+-( ? [ # B # 2 #&
S 2-2 "/ "9 5§74 W [ > 2-""((/ 42
$ 1 # o #0#E 288"-1/47T5 (-( 82/

n 754" 4We (4" Wi n 42 H 4+ (6

1 & , b, #1 &

, # & # 1 1 trzné neutralni
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III. Metodika pfepoctu zustatku na Gctech
vC. zaokrouhlovani, teze pfechodu platebniho styku na euro
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III. Metodika prfepoctu zustatku na actech vé.

zaokrouhlovani

Zakladni principy pfepoétu zustatku na uctech bank

$ $ 1 # 1 1 1 #
. 3% &
n *ll & %
&l ; C .5
$h1 1
A
Zustatek v EUR po p fepoétu danym kursem
Kurs: 24,3187 24,3189 24,567
ZUstatek v CZK
10,00 0,41 0,41 0,41
120,00 4,93 4,93 4,88
1 456,85 59,91 59,91 59,30
57 000,00 2 343,88 2 343,86 2 320,19
465 305,28 19 133,64 19 133,48 18 940,26
5 000 000,00 205 603,10 205 601,40 203 525,05
180 000 000,00 7 401 711,44 7 401 650,57 7 326 901,94
500 000 000,00 20 560 309,56 20 560 140,47 20 352 505,39
G & $ & % 9 ;
6# # " # & ; $!
$
0 ? 9 "1 &
- # & # G
<3 & BCD 1 # &
E1l <3 " BCDY%
# $ #ll 1 #ll
3% # # R7 & 1
: $ ! (1] !
mn ! $ mn <3 # # n
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o1 2/ [/ 42 2" ;
$ ! <3 , "%
1 BCD " $ $ 1
* # ; ) s
" : #H& &, 9 &Y 1 ;o
* ; 9 $
# % # % # 0
& # & s

Formulace zakladnich doporuceni pro ostatni subjekty finanéniho sektoru

v oblasti vedeni uétu

- 1% #& # & 719\ & & B
& # ' $# #1 # &

Zaveér

7 = i1 1 b 1
9 &# & 11 & U #0& 1
" $ ! " % " ,

# &

3 &, " & D& #

1 # ; b, , & 9 &
& " "9 $ # b ;
1 "9 $ &
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Priloha: Pfrechod od korunového k eurovému

bezhotovostnimu platebnimu styku

Bezhotovostni platebni styk a souvisejici oblasti

2

w
o

Soucasny stav

1$ , ;19 # # &

LD1 & <BD: % & # # & % "

1 LG * #; 1 & 1 "ok " LD
# # & "

Vyhled

* b, 1 , )8 W 9 # # M
;o # LDk # 1

<BD: 1" & H # % 9 "

M N5 sh

Otazky k feseni

G , 9 & &b # #;

1 & ?7& b

? ! 1 , &b
; # ? , $ "
# 0 & % # 1 & , M
] & ,1 , # # 1 7

& $h L # # & <BD: %

) " # 5 0
"3 1 7 " & $

Soucasny stav
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# & BCi
G & LD 1, #; &, 1 , H; " 7 "
o " ! & $? BCD6 2% :B "f
Vyhled
L # ; # ; 1 LD
J & 1 & IR | 1 LD 0
Otazky k feseni
G # $ # LD 11
1 # 7 #
1 & o" & # , LD
J& & ; # & # # &
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, & L G # #" " & "
N (i # G< 1
o
# & 1 7 o "
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3 " 1 9 1 1 A 59
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1 11
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4 _ 9 #

Cenné papiry

3 ;& 9 & & #
9 " $ "
3 K # &
; & H#HE HE
; < 3% # 1
$
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9 & , &
L 1 1 ;
& - 1
& 9 " $ "
" < H&
, ? $i " $h 11
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1 &l
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& 7m0
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Registry dluzniku
-9 & &4
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i 9 & " 11
i ! # 3: 7
! &1 9 &9 , & &
i # o # # & 9 # "
& ho#& L & 9 & #o& 1,
; & ; & <3 BCD

Ceska posta, s.p.
3 ; & # " # L 9 # 6
9 3 & L 9&1 ,

53 ; & #

Soucasny stav

H&

U ;b 1 , ;9 1 $ $ #
$ # LD¥% 1
Vyhled
u # M ; N <3 BCD 9 #
& b 1 & 7 ; 9" " & "
1 W # 1 ? & & # 1
& 1 ; &7 ; # 42 2~
1 2 2 1 0
9 # 1 1, #
$ $ ! * "
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1 9 & & & 1

0 # 3 1
LG # <3 ! # ;0 2< T[Lb<3 ;
BCD ; 2BCDTb[[< 0 : : #
# ; " #
Otazky k feseni
Podrozvahové ucty 9. uctové tridy E 1 # 1 b 1
9 Y # b, 1 »
? # 0 & ;1 "
$h $ 9 $h ; 9 % ,
159 & 1 ! %
;9 , 1 &
Planovani odvodu hotovosti do centrdlni banky 7 & ;s
1 9 o, ; 1, § 1 & ;&
: " <3 1 : )
$ 19; # <3
Konverze produktu 7 0 "o <3 BCD
; &h 1 1 9 & ;&
& 3 9\ $, #" ; <3 BCD
) b $ # &
; , 9 $ "
, & $ ;) <3 h# g
& ; 11 & BCD
9 9 % " <3 #; 17
, " 6 &
#ih# & R S #
&
Platebni karty 1 , # # & 0 <3
;s 5 & 0 | &
# b 1 , 1 b, # ; $,
, & $ 4, # ; "
Stanoveni limitu jednotlivych zustatku a operaci E <3 BCD
& 1 T & # M N% o 0? &
# LI | $ , (-
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